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CONTEXTO OPERACIONAL 

 
A MUTUOPREV – Entidade de Previdência Complementar (doravante “Entidade”) é uma 

Entidade Fechada de Previdência Complementar sem fins lucrativos, constituída em 

conformidade com a Lei Complementar nº. 109, de 29 de maio de 2001, autorizada a funcionar 

por prazo indeterminado pela Portaria nº. 761 do Ministério da Previdência Social – MPS, de 

27 de setembro de 2010, tendo iniciado suas atividades em 1º de abril de 2011. 

A Entidade é dotada de autonomia administrativa patrimonial e financeira, tendo como objeto 

a administração e execução de planos de benefícios de natureza previdenciária, conforme 

definido nos Regulamentos dos Planos de Benefícios, tendo como Instituidores as seguintes 

associações: 

 ABESPREV – Associação de Defesa de Direitos Previdenciários dos Banespianos – 

CNPJ 02.976.653/0001-36; 

 BANESMÚTUO – Associação de Seguro Mútuo dos Funcionários do Banco do Estado 

de São Paulo – CNPJ 43.196.328/0001-38 



 

3 
 

www.mutuoprev.com.br 
  

 

 

 ABEFIN – Associação Brasileira de Educadores Financeiros – CNPJ 15.800.136/0001-

53. 

 
A Entidade administra três Planos de Contribuição Definida:  

 Plano de Benefícios I, inscrito sob o CNPB n° 2010.0043-29; 

 Plano de Benefícios II, inscrito sob CNPB n° 2010.0045-74; e 

 Plano ABEFINPREV, inscrito sob o CNPB n° 2019.0014-38. 
 

Os recursos necessários à consecução dos objetivos da entidade provêm da arrecadação e 

do resultado dos valores investidos de acordo com a legislação vigente. 

 
Em 2021, o Conselho Deliberativo aprovou proposta encaminhada pela Diretoria Executiva, 

para contratação de seguro de vida para os participantes do Plano II, com o objetivo de 

melhorar o valor do pecúlio pago aos beneficiários, cujo processo de alteração do respectivo 

regulamento foi encaminhado à PREVIC. 

 
ESTRUTURA DE GOVERNANÇA 

 
CONSELHO DELIBERATIVO 

 
Presidente: 

Getúlio de Souza Coelho 

 
Membros Titulares: 

Dr. Marcos Alexandre Tavares Pinto 

Dr. Valter Antônio Bergamasco 

Luiz Paulo Basso  

Maury Roberto Moscatelli 

Roberta Rodrigues Correa de Oliveira 

 
Membros Suplentes: 

Dr. João Baptista da Silva 

José Carlos Maciel Barbosa 

Ricardo Mitsouka 

Antônio Henique Brandão 
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CONSELHO FISCAL 

 
Presidente: 

Alécio Pinheiro da Silva 

 
Membros Titulares: 

João Alves Ladeira 

Manoel do Espírito Santo 

 
Membros Suplentes: 

Edson Vaz Reigada 

Sergio Ricardo Matheus 

José Domingos Regina  

 

 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS: 

Dijalma Alves de Carvalho (Coordenador do Comitê de Investimentos) 

Antônio Henrique Brandão Machado 

Jusivaldo Almeida dos Santos 

 
 
DIRETORIA EXECUTIVA: 

Presidente: 

Dr. Marcos Aurélio Pinto – Administrador Responsável por Gerenciamento de Riscos 

 
Diretor Administrativo e de Benefícios: 

Mauri José de Oliveira – in memoriam 

 
Diretor Administrativo e de Benefícios: 

Dr. Jarbas Antônio de Biagi – Administrador Responsável por Plano de Benefício 

 
Diretor Financeiro: 

Aderaldo Fandinho Carmona – Administrador Estatutário Tecnicamente Qualificado 

 
 
Coordenação: 

Regiane Aparecida Vaz Augusto 
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MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA 
 
No ano de 2021, a economia brasileira tentou se recuperar do infortúnio provocado pela 
pandemia sanitária que assolou o mundo a partir de 2020.  
 
Presenciamos uma expectativa nos mercados, de que seria rápida a recuperação das 
economias globais, com o controle e o fim da pandemia. 
 
Contudo, observamos o aumento do contágio pelo vírus da covid atingindo patamares 
alarmantes, além da quebra de cadeias produtivas motivadas pelos reflexos pandêmicos, 
gerando escassez e elevação nos preços. 
 
Na Mútuoprev, sofremos com o falecimento do Diretor Administrativo e de Benefícios Mauri 
José de Oliveira, cujo trabalho e dedicação ficarão em nossa memória. 
 
Nesse ambiente extremamente desafiador, a entidade manteve o trabalho remoto e o 
atendimento por variados canais de comunicação com o participante, com o suporte de 
soluções e ferramentas digitais, além do alto comprometimento da equipe dedicada à 
operação da Mútuoprev, sempre apoiada pelos instituidores, sobretudo pelo time da Abesprev 
que não mediu esforços para manter a operação ativa e o atendimento à distância. 
 
As reuniões dos colegiados foram realizadas por meios digitais. 
 
Para agravar o cenário doméstico, vivemos instabilidades macroeconômicas e uma das piores 
crises hídricas da história do país, além de instabilidades políticas e fiscais. 
 
No cenário macroeconômico, a inflação superou todas as expectativas na grande maioria dos 
países, que passaram a conviver com incômodas taxas de inflação.  
 
No Brasil, a variação do índice que mede a inflação, o IPCA, no mês de dezembro, ficou em 
0,73%, acumulando altas de 10,06% no ano. Segundo o IBGE, essa é a maior taxa acumulada 
no ano desde 2015, quando foi de 10,67%, e superou a meta de 3,75% definida pelo Conselho 
Monetário Nacional para 2021, cujo teto era de 5,25%. 
 
A alta da inflação prejudicou a obtenção de ganho real nos investimentos. 
 
A Selic, a taxa básica da economia brasileira, iniciou o ano em 2%, e terminou em 9,25%. 
 
O PIB cresceu 4,6% em 2021, superando a queda provocada pelos efeitos da Covid-19 em 
2020. 
 
A carteira de investimentos da Mútuoprev totalizou R$ 135.888.392,55, obtendo uma 
rentabilidade positiva de 5,47% no ano, superando a lucratividade mediana apurada pela 
consultoria Aditus em seu Estudo Comparativo de Desempenho, realizado com 119 EFPC, 
somando um patrimônio aproximado de R$ 266 bilhões de reais em ativos mobiliários, 
distribuídos entre 336 planos de benefícios, registrando que os planos de modelagem CD 
(contribuição definida) tiveram rentabilidade de 2,71% no ano. 
 
Em um cenário macroeconômico, político e fiscal repleto de incertezas, o resultado da carteira 
Mútuoprev tem refletido a estratégia de preservação do capital frente à volatilidade e às 
expectativas negativas do ambiente doméstico e global, objetivando a obtenção de retornos 
consistentes no longo prazo.  
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Com o apoio do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Comitê de Investimentos, a 
Mútuoprev intensificou o monitoramento operacional e acompanhamento dos riscos inerentes 
à administração dos recursos garantidores dos planos, mantendo com segurança a liquidez e 
a solvência dos recursos garantidores. 
 
As Políticas de Investimentos foram revisadas, contemplado as expectativas e incertezas de 
novos cenários macroeconômicos que o ambiente nos impôs, para atingimento dos objetivos 
financeiros de curto, médio e longo prazos. 
 
Nesse cenário adverso e desafiador, encerramos o ano com enormes desafios para 
enfrentarmos em 2022. 

 
 
AGRADECIMENTOS 

Aos participantes, aos instituidores, aos membros do Conselho Deliberativo, do Conselho 

Fiscal, do Comitê de Investimentos, a todos os colaboradores da Abesprev/Mútuoprev, e aos 

parceiros de negócios e consultorias. 

 
 

QUANTIDADE DE PARTICIPANTES POR PLANO DE BENEFÍCIOS 

 
Plano I 253 participantes 

Plano II 11.099 participantes 

Plano AbefinPrev 71 participantes  

 
 
MONTANTE DAS ADIÇÕES (CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS) 
 
Plano I Contribuição Básica R$      481.371,50 
 Contribuição Eventual R$        44.950,60 
 Contribuição de Risco R$        28.693,19 
 Contribuição Administrativa R$        14.044,44 
   
Plano II Contribiução Básica R$ 20.728.728,39 
 Contribuição Extra R$      862.301,62 
 Contribuição Administrativa R$      590.589,54  
   
Plano AbefinPrev Contribuição Básica R$        79.240,00 
 Contribuição Extra R$          6.630,00 
 Contribuição Administrativa R$        12.332,00 

 
 
MONTANTE DAS DEDUÇÕES (BENEFÍCIOS PAGOS) 
 
Plano I Aposentadoria Programada              R$            25.508,48 
 Resgate      R$           273.735,20 
   
Plano II Resgate R$        5.703.935,83 
 Pecúlio por Morte R$      16.949.165,82 
   
Plano AbefinPrev N/C N/C 
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POLÍTICA DE INVESTIMENTOS  
 
As Políticas de Investimentos dos Planos de Benefícios, administradas pela MUTUOPREV, 

referentes ao exercício de 2021, objetivou: 

 Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas 

ou     externas à Entidade, que participam do processo de análise, de assessoramento e 

decisório sobre a aplicação dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de 

pessoa jurídica contratada; 

 Dar transparência aos instituidores, participantes e assistidos em relação aos principais 

aspectos relacionados à gestão dos investimentos e riscos. 

 
Os limites e critérios utilizados fundamentam-se na regulamentação do setor,                   com base na 

Resolução CMN nº 4.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instruções Normativas da Previc nº 

06, de 14 de novembro de 2018 e nº 12, de 21 de janeiro de 2019.  

Na elaboração da Política de Investimentos foram empregadas técnicas de análises de 

cenários e de riscos, avaliações e projeções de indicadores econômicos, considerando a 

modalidade dos Planos de Benefícios, suas especificidades, necessidades de liquidez e os 

fluxos esperados de pagamentos dos ativos.  

As conclusões obtidas ofereceram subsídios para a definição das diretrizes de alocação 

expressas nas políticas. Os investimentos efetuados pela MÚTUOPREV obedeceram as 

diretrizes para a gestão de ativos aprovadas pelo Conselho Deliberativo da entidade, sendo 

100% das alocações  previamente analisadas e aprovadas pelo Comitê de Investimento e 

pela Diretoria  Executiva.   

 
            LIMITES 

LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAÇÃO 

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCAÇÃO 
OBJETIVO 

LIMITES 

INFERIOR SUPERIOR 
Renda Fixa 100% 79,25% 38,00% 100,00% 
Renda Variável 70% 4,29% 0,00% 20,00% 
Estruturado 20% 6,80% 0,00% 15,00% 
Imobiliário 20% 0,00% 0,00% 20,00% 
Operações com participantes 15% 5,00% 0,00% 7,00% 
Exterior 10% 4,66% 0,00% 10,00% 
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RENTABILIDADE 
 

 
 
 
 

 
 

    
            ALOCAÇÃO POR CLASSE DE ATIVOS 
 

CLASSE DE ATIVOS DEZEMBRO 2021 
RENDA FIXA  R$             61.890.583,00  80,30% 
RENDA VARIÁVEL  R$                4.719.674,00  9,60% 
MULTIMERCADOS ESTRUTURADOS  R$             69.278.136,00  7,60% 
PL CONSOLIDADO  R$           135.888.392,00  100,00% 
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PATRIMÔNIO POR PLANO DE BENEFÍCIO 

 

OPERAÇÕES COMUNS R$1.738.289,12 

PLANO I R$5.111.349,93 

PLANO II R$130.131.817,79 

PLANO ABEFINPREV R$1.354.492,77 

PGA CONSOLIDADO R$1.369.492,77 
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GESTÃO TERCEIRIZADA 
 
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS PATRIMÔNIO PARTICIPAÇÃO 
SULAMÉRICA SAPUCAIA FIM  R$             68.625.595,42  50,50% 
NOTAS DO TESOURO NACIONAL  R$             30.721.875,16  22,61% 
SANTANDER RF REF DI INSTITUCIONAL FI  R$             26.932.595,80  19,82% 
CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIA  R$                4.719.674,21  3,47% 
SANTANDER RF IMA-B 5 PREMIUM FC FI  R$                1.997.201,78  1,47% 
SANTANDER FI IRF-M TITULOS PUBLICOS RF  R$                1.534.119,03  1,13% 
SANTANDER RF REF DI INST P REM FC FI (PGA)  R$                   977.170,35  0,72% 
NOVERO FI RF C PRIV  R$                   349.045,02  0,26% 
NOVERO DELTA FIC FI RF C PRIV  R$                      31.115,78  0,02% 
   R$           135.888.392,55  100,00% 

 

 
 
 
 

A MÚTUOPREV observa contínuamente os princípios relacionados à sustentabilidade, que 

podem ser monitorados através dos fatores ESG (Environment, Social & Governance), os 

quais           designam as dimensões não financeiras associadas à sustentabilidade que devem ser 

utilizadas na análise de investimentos, abrangendo os componentes ambientais, sociais e  de 

governança, os quais podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos: 

 

 Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos; 

 Esforços para conservar e gerir os recursos naturais; 

 Respeito pelos direitos humanos; 

 Internalização dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial. 
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DESPESAS ADMINISTRATIVAS E DE INVESTIMENTOS 

 

DESPESAS ADMINISTRATIVAS / INVESTIMENTOS VALOR 

DIRIGENTES  R$                      78.940,00  
PESSOAL PRÓPRIO + PROGRAMA ALIMENT DIR_FUNC R$                   172.446,00 
PESSOAL CEDIDO  R$                   147.162,00  
TREINAMENTOS / CONGRESSOS / SEMINÁRIOS  R$                        8.059,00  
CONSULTORIA ATUARIAL  R$                        5.838,00  
SERVIÇOS CONTÁBEIS  R$                        2.000,00  
TECNOLOGIA DA INFORMAÇÃO  R$                        9.533,00  
GESTÃO / PLANEJAMENTO ESTRATÉGICO  R$                   262.176,00  
AUDITORIA CONTÁBIL  R$                      23.157,00  
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS  R$                      52.665,00  
AUDITORIA INVESTIMENTOS  R$                        2.208,00  
OUTROS  R$                        4.006,00  
ENTIDADE DE CLASSE  R$                      15.677,00  
MATERIAL E SERVIÇOS  R$                            409,00  
DESPESAS COM CARTÓRIO  R$                            571,00  
IMPOSTOS TAXAS E CONTRIBUIÇÕES  R$                            178,00  
MARCAS E PATENTES  R$                            250,00  
DESPESAS BANCÁRIAS  R$                        8.157,00  
INFORMÁTICA  R$                        1.550,00  
ALUGUEL DE SALAS E GARAGENS  R$                      31.822,00  
CONDUÇÕES / COMBUSTÍVEL / ESTACIONAMENTO  R$                      18.441,00  
CORREIOS  R$                      24.093,00  
JUROS / MULTAS  R$                            953,00  
TRIBUTOS  R$                      58.851,00  
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DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

 

Com base na Resolução CNPC nº 29, de 13 de abril de 2018, apresentamos os seguintes 
demonstrativos contábeis do ano de 2021, comparados ao exercício de 2020, evidenciando:  

 Balanço Patrimonial – de forma consolidada, os saldos das contas de ativo, passivo e 
patrimônio social dos planos; 

 Demonstração da Mutação do Patrimônio Social – DMPS - de forma consolidada, as 
modificações ocorridas no Patrimônio Social dos planos; 

 Demonstração da Mutação do Ativo Líquido por Plano de Benefícios – DMAL - por 
plano de benefícios, as mutações ocorridas no Ativo Líquido ao final do exercício; 

 Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios – DAL - por plano de 
benefícios, a composição do ativo líquido disponível para cobertura das obrigações 
atuariais; 

 Demonstração do Plano de Gestão Administrativa - DPGA - de forma consolidada, o 
resultado da atividade administrativa da Entidade e as mutações do fundo 
administrativo ocorridas ao final do exercício. 
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BALANÇO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 – em R$ Mil 
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DEMONSTRAÇÕES DO PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA  

 EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL                       
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DEMONSTRAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFÍCIOS I  

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFÍCIOS II  

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFÍCIOS ABEFINPREV  

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFICIOS I 

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFÍCIOS II 

EXERCÍCIOS FUNDOS EM 31 DE DEZEMBRO EM 2021 E 2020 EM R$ MIL 

 
 

 



 

20 
 

www.mutuoprev.com.br 
  

 

 

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO DE BENEFÍCIOS 

ABEFINPREV – EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EM 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS I 

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS II 

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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DEMONSTRAÇÕES DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS ABEFINPREV  

EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 EM R$ MIL 
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PARECER DA AUDITORIA INDEPENDENTE 
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PARECER DO CONSELHO FISCAL 
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